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Die gefahrlichsten vier Worte 
Startschuss für einen neuen Bullenmarkt 

Gastbeitrag von Felix Schleicher, IPG Investment Partners, München 

Der erfolgreichste Investor der Welt rät zu Aktien, viele Titel sind 
so niedrig bewertet wie nie zuvor, die Stimmungsindikatoren sig­
nalisieren einen finalen Ausverkauf an der Börse, die Zahl leerver­
kaufter Papiere erreicht ein Rekordniveau, die Finanzmärkte wer­
den mit Liquidität geflutet - doch die meisten Kommentatoren 
und Anleger sehen darin keine Einstiegschancen, sondern glau­
ben, dass es diesmal anders ist. 

Eine alte Börsenweisheit besagt, dass „Diesmal ist es anders" die 
gefährlichsten vier Worte seien. Damit wurden Anfang 2000 alle 
Warnungen vor völlig überzogenen Bewertungen bei Technolo­
gieaktien ignoriert, aber auch Kaufempfehlungen Anfang 2003 
nach einer fast dreijährigen Baisse zurückgewiesen. Die Ge­
schichte wiederholt sich natürlich nicht exakt, sonst wären Ar­
chivare die erfolgreichsten Investoren, wie Warren Buffett belus­
tigt feststellte. Aber man kann aus vielen Parallelen zur Vergan­
genheit wertvolle Schlussfolgerungen ziehen. Heute bestimmen 
negative Meldungen die Schlagzeilen: von der schwersten 
Finanzkrise der Nachkriegsgeschichte, weltweit deutlich rück­
läufigen Wirtschaftsaktivitäten und steigenden Arbeitslosenzah­
len, um nur einige zu nennen. Aber ist es deshalb richtig, Aktien 
auch nach den starken Kursverlusten noch zu verkaufen? 
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Warren Buffett kauft 
In der New York Times vom 16. Oktober dieses Jahres schrieb 
Warren Buffett, der erfolgreichste Investor aller Zeiten und reichs­
te Mann der Welt, dass er demnächst sein gesamtes Vermögen 
in Aktien angelegt haben werde. Aufgrund inflationärer Tenden­
zen seien Anleihen und Bargeld entgegen der landläufigen Mei-» 
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